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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

A Companhia de Gés da Bahia — Bahiagas - € uma empresa de economia mista que tem como
acionistas o Estado da Bahia, a Gaspetro, subsidiaria da Petrobras e a Bahiapart, empresa do grupo
Mitsui Gés e Energia do Brasil. Concessionéria estadual dos servicos de distribuicao de gas natural
canalizado, a Bahiagés apresenta aqui seu relatério da administragao referente ao exercicio de 2011.
Os dados a seguir demonstram os resultados do empenho e da evolucdo da empresa e prestam
contas a sociedade, comprovando a transparéncia da gestao e a valorizagao das boas praticas de
governanga corporativa, além de reafirmar seu compromisso com o crescimento do Estado.

Os numeros de 2011 revelam, para além do cumprimento das metas projetadas, o fechamento de um
ciclo, iniciado em 2007, e a inauguragao de uma nova etapa na vida da Companhia. Ao longo desse
periodo, a Bahiagas logrou consolidar seu posicionamento como empresa competitiva e voltada para
a conquista de novos mercados e clientes, firmando-se entre as maiores e melhores do setor de gas
e petrédleo do Brasil. Orgulha todos os seus colaboradores o novo posicionamento, reconhecido
pelo mercado, como empresa altamente profissional em constante aperfeicoamento de todos os
seus processos, voltada para sua vocacao comercial e, sobretudo, para o papel estratégico que hoje
desempenha no projeto de desenvolvimento com equidade, em curso na Bahia.

O investimento permanente na qualificacdo do quadro funcional, seja na &rea operacional, seja na
area administrativa e comercial, é fator decisivo na evolucéo crescente de todos os indicadores da
vitalidade da Companhia. Em 2011 foram inimeras atividades de treinamento e desenvolvimento para
168 empregados, ai incluido o Programa de Desenvolvimento de Lideres, iniciado em junho passado
com a conceituada consultoria Empreenda com a Fundacao D. Cabral - uma das melhores escolas de
negocios do mundo. A Bahiagéas dispde de um quadro capacitado e comprometido com os objetivos
estratégicos da empresa. Pesquisa de satisfacdo aplicada entre clientes de todos os segmentos de
atuacéo revelou indice de 84% de aprovacéo, alentando ainda mais a decis&o de investir no desen-
volvimento das pessoas que fazem a Companhia se superar a cada ano.

Um dos bons frutos dessa aposta é o Plano de Investimentos 2012-2015, no qual a expansao da
infraestrutura de distribuicdo do gas natural responde ao minucioso estudo das demandas atuais e
futuras por um produto de alto valor estratégico na atragao de investimentos. Os resultados de 2011,
quando a Companhia investiu R$ 49 milhdes em projetos de infraestrutura, se apresentam como
marco do processo de interiorizagdo da Bahiagés no eixo sul-norte, seguindo o tragado do Gasoduto
Sudeste-Nordeste (Gasene).

Iniciadas em 2011 e em fase de conclusao, a ETC Mucuri, o gasoduto de 11 quildmetros e a estacéo de
recebimento na planta da Suzano, compdem um exemplo atual da expansao vivida pela Bahiagés. Su-
zano e Veracel, cliente integrado em 2011, consumirdo uma média de 375 mil m3/dia, garantindo retorno
aos investimentos ja realizados e em andamento. A ampliacdo da rede de gasodutos em aco carbono
e polietileno, além de estagbes de regulagem e pressao, em Itabuna, vao inaugurar o fornecimento de
gés natural para consumo residencial no interior.

Em sequéncia, e num futuro préximo, investimentos previstos de R$ 240 milhoes vao viabilizar proje-
tos complementares a infraestrutura existente, de forma a aumentar o nimero de municipios atendi-
dos, considerando a ampliacdo da oferta de gas natural e a expansdo de novos mercados. Digno de
destaque é o gasoduto ltabuna-llhéus, com 35 km de extenséo, e capacidade para suprir os segmen-
tos automotivo, residencial, comercial e, principalmente, as indUstrias que se instalarao na retro-area
do Complexo Porto Sul, integrada a Ferrovia Oeste-Leste e ao novo Aeroporto Internacional de llhéus.
Entre 2007 e 2011, o nimero de municipios atendidos mais que dobrou e vai aumentar ainda mais em
consequéncia da execucdo do Plano de Investimentos para os préximos quatro anos. Consolidada a
estrutura do eixo sul-norte, o aporte de R$240 milhdes sera direcionado para o outro eixo do proces-
so de interiorizac&o no sentido leste-oeste, nos trilhos da chamada Ferrovia da Integracéao, ligando
llhéus a Figueirépolis (TO). Tanto a pujante produgao de gréos e biocombustiveis do Oeste, quanto a
atividade mineradora cada vez mais intensiva das jazidas descobertas e em produgéo no Sudoeste,
indicam a ampliacéo cada vez mais veloz da demanda por gas natural, a partir da verticalizacao de
diversas cadeias produtivas.

Porto Seguro, Teixeira de Freitas, Vitéria da Conquista, Jequié, Brumado e ltapetinga, por exemplo,
somam um mercado potencial estimado em 400 mil m3/dia. Sdo dados que sinalizam a superacao
da marca alcangada em 2011, quando a Companhia registrou volume médio comercializado de 3,84
milhdes de md/dia — 4,4% superior a 2010. A Bahiagas sente-se hoje desafiada a superar, ja em 2012,
o recorde batido em 20 de outubro do ano passado, quando foram vendidos mais de 5 milhdes de
ms3 de gas natural num Unico dia.

O segmento residencial teve expansao de 50% em 2011. Mais 3.253 clientes foram incorporados a
rede de gasodutos, totalizando 8.622 residéncias consumindo gas natural e desfrutando das vanta-
gens deste combustivel. A modesta carteira de pouco mais de 3 mil clientes encontrados em 2007
hoje contabiliza mais de 35 mil contratos, atestando o crescimento ainda mais acelerado deste seg-
mento e o peso cada vez maior para a Companhia.

Em 2012 a Bahiagas seguird buscando, incansavelmente, cumprir ou superar todas as metas plane-
jadas. Nao apenas para cumprir bem sua missdo como empresa com atuacao num dos mercados
mais competitivos da economia mundial. Mas principalmente por compartilhar com o conjunto dos
empregados e colaboradores, a consciéncia do que representa o crescimento do nosso negoécio
no processo de resgate da divida social da Bahia para com os baianos, a partir da determinacao de
interiorizar o desenvolvimento econdémico. A Bahiagas avanca junto com a Bahia.

ESTAGCAO DE DISTRIBUICAO DE GAS ATURAL EM ITABUNA

PERSPECTIVAS PARA 2012

Na publicacdo do Relatério da Administragdo 2011, ano marco da nova fase da Companhia, a Bahia-
gas tem a satisfagdo de informar a sociedade das boas perspectivas para o novo ciclo inaugurado
em 2012. O investimento de R$ 49 milhdes em 2011, na expansao da rede de gasodutos e estacoes
para levar gas natural rumo as regides Sul e Extremo-Sul representa, isoladamente, um incremento ao
volume médio de venda diaria com potencial para ultrapassar a casa dos 400 mil m3/dia. Este avanco
importante tera impacto positivo na posicao do gés natural - e da Bahiagas - na composicao da matriz
energética do nosso estado e agrega valor a Companhia.

Bom exemplo & o inicio do uso residencial do produto da Companhia no interior, com a entrega de
450 apartamentos, em duas etapas, ja ligados a rede de distribuicao de gés natural de Itabuna. Da
mesma forma, os negdcios resultantes da participacéo proativa da Bahiagés no planejamento da
infraestrutura hoteleira para a Copa 2014, assegurando varios e importantes contratos no segmento
comercial. A garantia de suprimento, associada a outros dados da conjuntura do setor de gés e pe-
tréleo indicam potencial crescimento do consumo de gas natural.

O crescimento no segmento residencial até aqui da a medida da relevancia social deste acerto estra-
tégico. A expansao da rede de gasodutos e a consequente oferta, para o usuario residencial, de um
combustivel com larga vantagem competitiva, apontam a perspectiva de rapida elevagéo do volume
de vendas. Somados em projecao de potencial de crescimento, os segmentos residencial, comercial
e veicular, tendem a alcancar peso crescente na composicdo das vendas totais, com a vantagem de
serem muito menos sujeitos as oscilagdes de mercado, ndo raro, impulsionadas por fatores externo,
em se tratando de gés e petréleo.

Assim, no marco inaugural do novo ciclo estao projetados investimentos de R$ 240 milhées, definidos
apos criteriosa analise de mercado. Ainda no rumo da interiorizagéo, destaca-se o Gasoduto Itabuna-
llhéus, cujo projeto estaré concluido no segundo semestre de 2012 para enfim deflagrar a licitacao
de um investimentos da ordem de R$ 45 milhdes na construcao de 35 km de gasodutos e infraes-
trutura de operacao. Fazem parte ainda desse conjunto de projetos de infraestrutura, as redes para
suprimento dos trés novos pdlos industriais previstos pelo Governo da Bahia em Feira de Santana,
Camagari e Alagoinhas. Através de novos modais comerciais, GNC (gés natural comprimido) e GNL
(gas natural liquefeito), a Bahiagas pretende, nos préximos anos, atender os municipios de Porto
Seguro, Teixeira de Freitas, Vitoria da Conquista, Jequié, Brumado e Itapetinga, que juntos possuem
um mercado potencial na ordem de 400 mil m3/dia.

Mais que alvissareiras, as perspectivas de curto, médio e longo prazos apontam para a colheita de
bons resultados comerciais decorrentes do equilibrio nas praticas de governanga de uma organi-
zagao que, sem perder de vista as caracteristicas intrinsecas da administragéo privada, incorpora o
conceito de responsabilidade social e ambiental aos valores da organizagao. Ao detalhar 2011 sob
a dtica da transicao para um novo momento e projetar os proximos quatro anos, o presente relatério
constitui prova valiosa do bom negécio que tem sido cumprir a funcéo social como empresa publica
de economia mista.

DESEMPENHO OPERACIONAL
Bahiagés sustenta crescimento vigoroso

Em 2011, a Companhia registrou o melhor resultado operacional de sua histéria, com um volume
médio de gas natural comercializado de 3,84 milhdes de m3/dia. Em relagdo a 2010, o crescimento
foi de 4,4% (3,68 milhdes de m3/dia). Data simbolo do crescimento comercial da Bahiagas, em 20 de
outubro de 2011 foi batido o recorde diario de vendas, com mais de 5 milhdes de m?3 comercializados.
As vendas da Bahiagas ja representam 8% do total do gas natural distribuido no Pais, posicionando-a
como maior distribuidora do Nordeste e 42 maior do pais em volume de vendas. Em 2011 foram inter-
ligados mais 3.281 novos clientes, uma ampliagdo da ordem de 58% em relacéo a 2010. A Bahiagas
passou a fornecer gés natural para mais dois municipios, Eunapolis e Conceigao do Jacuipe, fechan-
do o exercicio com um total de 21 cidades atendidas.

mento In rial
O segmento industrial representou 93% das vendas da Bahiagas no exercicio. Segundo o Balango
Energético Estadual 2011, o gas natural ja representa 30,8% do consumo final de energia do setor
industrial baiano. O Balanco coloca o GN como responséavel por 14,8% da matriz energética baiana,
uma das maiores participacoes entre todos os estados brasileiros. Os ramos de atividade que mais
cresceram no consumo de gas natural, em 2011, foram o Quimico e Petroquimico, Papel e Celulose
e Alimentos e Bebidas.
A venda de gés natural (GN) no segmento industrial baiano fechou 2011 em niveis recordes com um
volume médio de 3,59 milhdes m3/dia. Sintonizada com o bom momento do GN e da indUstria baiana,
a Bahiagas interligou 10 novos clientes, ampliando suas vendas em 4,6% sobre a média de 2010.

A Bahiagas distribuiu, em 2011, o volume de 208 mil m3/dia de gés natural para o segmento automo-
tivo. Face a ampliagcao da vantagem competitiva do GNV frente ao alcool e gasolina, a Companhia
prorrogou durante todo o ano de 2011, o Programa de Incentivo ao GNYV, iniciado em 2010, conce-
dendo 2.000 bénus de R$ 450,00 para aqueles usuérios que converteram seus veiculos para o uso
do gas natural. O nimero de postos de revenda fechou 2011 com 70 unidades interligadas a rede de
gasodutos e mais 12 postos atendidos através de gas natural comprimido (GNC).

mento Residencial
Em 31 dezembro de 2011 a Bahiagas somava 8.622 domicilios consumindo gés natural., com o in-
cremento de mais 3.253 clientes integrados a rede de gasodutos. O volume médio de 2,4 mil m3/dia
avancgou 50% na comparacao com 2010. O nimero de clientes contratados ultrapassou a marca de 35
mil. O fornecimento de gas natural residencial em Itabuna inaugura os contratos deste segmento fora
de Salvador, como parte da politica de interiorizacdo da Companhia.

men mercial
Em 2011, o nimero de clientes atendidos neste segmento cresceu cerca de 13%, passando de 158
para 179 unidades consumidoras. O volume médio de vendas de 31 mil m3/dia representou avanco
de 10% na comparacao com o ano anterior.

A Bahiagas tem incentivado a instalagéao de novas usinas termelétricas no Estado, através da adogéo
de politicas comerciais competitivas. A Companhia atende a UTE Chesf Camagari, localizada no Pélo
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Petroquimico de Camacari, com capacidade de gerar 346 Megawatts de poténcia.

Relacionament m Client

Em pesquisa aplicada ao longo de 2011, a Bahiagés obteve o indice de 84% de aprovacao entre os
clientes industriais, automotivos e comerciais. Para alcancar este nivel de satisfacao, a Companhia
investiu decisivamente na sua central de atendimento, reestruturada e ampliada para oferecer uma
enorme gama de servicos, aprimorar e dinamizar o atendimento ao cliente.

Ouvidoria

Além da utilizagao da Central de Atendimento, em 2011 a Bahiagas consolidou seu alto padrao de re-
lacionamento com clientes. Através da Ouvidoria, manteve-se o compromisso com os valores eleitos
pela Companhia para sua atuacdo corporativa, em especial aqueles dedicados a ética, a transparén-
cia e ao respeito as diferencas nas relagcdes com pessoas e instituicdes. Importante canal de dialogo,
a Ouvidoria acolhe e trata dentincias e reclamagoes, buscando a solugéo de conflitos ou o esclareci-
mento de situagdes por meio de processos consistentes de Mediagao. O indice de resolutividade das
ocorréncias chegadas pela Ouvidoria manteve-se superior a 90%.

SUPRIMENTO

A Bahiagés ¢ uma das maiores compradoras dos leildes de gas natural promovidos pela Petrobras.
A média de 1 milhdo de m?/dia arrematados nesses leildes representa cerca de 27% do volume
total comercializado pela Companhia. Os ganhos de competitividade obtidos com essa estratégia
proporcionam reducéo significativa do preco do gas natural, repassada aos clientes participantes das
Ofertas Publicas realizadas pela Companhia.

Em 2011 foram prorrogados os contratos de suprimento de longo prazo, que passam a valer até
0 ano de 2015. O Plano de Investimentos da Companhia, com previsdo de aplicar R$ 240 milhdes
em projetos de infraestrutura para chegar a novos mercados e grandes clientes, baseia-se nesses
contratos de vigéncia mais larga.

Primeira distribuidora do pais a firmar contrato com um produtor independente de gas natural, extrai-
do do campo maduro do Morro do Barro, a Bahiagéas reitera seu compromisso de estimular a diversi-
ficacdo do segmento de suprimento de gés natural. Atualmente, o estado da Bahia consome géas pro-
duzido nos campos do Reconcavo, de Manati e através do GASENE, que iniciou a operacdo em 2010.
A Companhia atualiza constantemente seu planejamento, com intuito de avaliar os cenarios da balan-
ca de oferta X demanda de gas natural no estado.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO
Receita bruta de 2011 cresceu mais que 100% em relagao a 2007

No encerramento do ciclo de reestruturagao da Companhia e preparagao para entrar em sintonia com
o bom momento da economia brasileira e baiana, a Bahiagas registra resultados que consolidam
sua posicao entre as mais sélidas empresas do setor de gas e petrdleo no Brasil. Os excelentes
resultados da Bahiagas em 2011 podem ser conferidos nos nimeros do Desempenho Econdmico-
Financeiro, com evolugéo positiva e vigorosa dos principais indicadores da empresa.

Merece destaque a receita operacional bruta, com acréscimo de 9,15% na comparagédo com 2010,
passando de R$ 1.264,9 milhdes para R$ 1.380,7 milhdes no fechamento das contas de 2011.
Receita Bruta Operacional

1400 1265

1zo0
1016 1028
1000
~7s3
=00 -+~
soo +4
aoo +
zo00

2007

2008 2009 2010 2011

Lucro Liquido do Exercicio
O lucro liquido do exercicio foi de R$ 147,6 milhdes, sendo que R$ 28,5 milhdes decorrentes do bene-
ficio fiscal SUDENE.
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A geracao de caixa consolidada em 2011, medida pelo EBITDA (lucro antes das despesas financeiras,
impostos, depreciacédo e amortizacéo), manteve-se em niveis excelentes, fechando o exercicio em
R$ 183 milhdes.
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Foi mantida a posigédo soélida de caixa acima dos R$ 200 milhdes. A geragao de caixa, aliada a apli-
cacao da disponibilidade em instrumentos de renda fixa de elevada liquidez asseguram os recursos
necessarios aos investimentos na expansao da rede de gasodutos da Companhia para os proximos
anos.
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AUDITORIA E CONTROLES INTERNOS

Sempre primando pela transparéncia de suas acdes, a Bahiagas recorreu a auditores independen-
tes para a avaliacdo dos resultados, controles internos e praticas contabeis. Sao trabalhos que nos
permitem também contabilizar avancos em aspectos fiscais, contébeis e de tecnologia da informa-
¢éo. Como empresa de economia mista, além dos controles internos e da auditoria independente, a
Bahiagéas tem sua gestao acompanhada de perto pelas auditorias dos acionistas privados (Gaspetro
e Mitsui) e pelo Tribunal de Contas do Estado.

INVESTIMENTOS

Os investimentos da Bahiagas em 2011 ultrapassaram R$ 49 milhdes, superando em 58% o volume
investido no ano anterior (R$ 31 milhdes). A definicao dos projetos acompanhou a definicao estraté-
gica no sentido da desconcentracao do desenvolvimento, a partir de dois eixos de expansao econd-
mica. O primeiro acompanha o trajeto do Gasoduto Sudeste-Nordeste (GASENE), e o segundo eixo
em torno da Ferrovia Oeste-Leste.
Ao cruzar dados de conjuntura do setor de petréleo e gas com a estratégia geral de interiorizar a politica
de atrag@o de investimentos privados, os projetos de infraestrutura da Companhia foram elaborados e
executados ou estao em fase de execugéo, a partir dos city-gates situados em Itabuna, Eunapolis e Mucuri.
Entre as obras concluidas em 2011, cabe destacar:

* Gasoduto e nova estacao nas instalacdes da Veracel, em Eunapolis.

* Gasoduto em Itabuna para atender aos clientes Nestlé e Trifil.

« Gasoduto Amélia Rodrigues, na BR-324, para abastecer postos de combustiveis.

* Trecho 1 do Gasoduto Juracy Magalhaes, em Salvador.

» Construcéo de redes em polietileno em bairros de Salvador, como Horto Florestal, Cidade Jar-

dim, Candeal, ltaigara, Alphaville e Stiep
Dentre as obras em andamento, vale ressaltar:

» Gasoduto Ceasa/Aeroporto.

* Primeira sede propria da Bahiagas, em Camagari.

» Gasoduto Suzano e da ETC Mucuri em outubro de 2011.

* Ampliagao da rede na area urbana de Camacari com o Gasoduto Camacari Interno e Radial B.

SUSTENTABILIDADE E RESPONSABILIDADE SOCIAL

A Bahiagas manteve seu compromisso no ambito da responsabilidade social e ambiental e investiu
R$ 2,4 milhdes em projetos culturais, esportivos e de inclusao social. Em 2011 foram concluidos os
projetos escolhidos no ano anterior, dos quais merecem destaque:
* Patrocinio ao carnaval baiano, através do apoio a trios e bandas independentes, além das enti-
dades agregadas ao programa Carnaval Ouro Negro, do Governo da Bahia.
« Patrocinio & Exposicao Corredor da Histéria, ocorrida nas regiées Sul e Extremo-sul, contando
os 60 anos da histdria do Trio Elétrico.
« Patrocinio aos atletas Allan do Carmo e aos para-atletas Veronica Aimeida e Marcelo Collet,
vencedores em competicdes nacionais e internacionais.
* Projeto Sementes da Paz, no Bairro da Paz, em Salvador, beneficiando 150 jovens em situacao
de vulnerabilidade social com a criacao de um espaco cultural e esportivo.
 Apoio a manutencao do Centro de Cultura Infantil Nossa Senhora da Misericérdia, que atende
100 criangas de 3 a 6 anos, no Bairro da Paz.
* Incluséo digital: implantacao de Sala Multimidia na UNEB: reforma e aparelhagem de espaco
rico em tecnologia para capacitagao nas diversas areas do conhecimento. A acéo envolve também
interacdo com o publico do entorno dos campi através de parcerias com outras instituicbes que
buscam o desenvolvimento local.
« Patrocinio as comemoragodes pelo bicentenario de fundagéo da Associagao Comercial da Bahia
e a edicao do livro “Associagdo Comercial e a Evolugao Econémica da Bahia” - 200 anos da
Associacao Comercial.
* Mutirao do Diabético em Itabuna, no Hospital de Olhos Beira Rio. Ja atingiu a marca de 10 mil
atendimentos entre orientagao, prevencao e tratamento do diabetes.
* Patrocinio ao filme “Capitaes da Areia”, através da Lei Rouanet, e diversas acoes de divulgagao,
as vésperas das comemoragdes pelo centendrio do nascimento do escritor Jorge Amado.
* Lancamento CD “Amarelo”, da cantora baiana Juliana Ribeiro.

« Patrocinio do Projeto Histéria da Bahia, que organiza e digitaliza o acervo de microfiimes do jor-
nal A TARDE do periodo de 1912 a 1999, disponibilizando ao publico, ilhas de pesquisa no acervo
na Biblioteca Central dos Barris.

« Projetos do Cine Cena Unijorge: Cinema Baiano a Todo Gés, que exibe lancamentos de obras do
cinema nacional como forma de apoio ao ensino nas escolas publicas e o Clubinho que promove-
ra sessoes quinzenais de filmes infantis para estudantes de 04 a 13 anos (cléssicos e lancamentos
brasileiros). Estudantes de escolas municipais, servidores da Secretaria da Educacao e professo-
res da rede estadual terdo gratuidade no acesso.
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BAHIAGAS. 12 LUGAR EM CRESCIMENTO
SUSTENTAVEL NO SETOR PETROLEO E GAS.
Revista Valor 1000/ Valor Econémico.

Isso significa solidez financeira e grande potencial de expansao.
Somente quem valoriza o desenvolvimento sabe que praticas
sustentaveis e qualidade nos servicos sdo fundamentais para se
destacar. Bahiagas, feliz pelo reconhecimento e cheia de gas para
conquistar muito mais.

Bah

GOVERNO

TERRA DE TODOS NOS.

SECRETARIA DE
INFRAESTRUTURA

BAHIAGAS

COMPANHIA DE GAS DA BAHIA

ANUNCIO PUBLICADO EM REVISTAS E JORNAIS ALUSIVO
AO RECONHECIMENTO DA REVISTA VALOR 1000

GOVERNANGCA CORPORATIVA

A governanca corporativa foi incorporada a cultura organizacional da Bahiagas como um valor. Nos
ultimos cinco anos a Companhia experimentou uma notavel evolugcao com a implantacédo de boas
praticas e encerrou 2011 colhendo resultados animadores. A consolidagao do Portal de Governanga,
ferramenta totalmente aderente aos principios de transparéncia, equidade, prestacao de contas e
responsabilidade corporativa, colocou a Companhia na vanguarda das distribuidoras de gas natural.
Em 2011 a Bahiagas se associou ao IBGC-Instituto Brasileiro de Gestao Corporativa, organizacao
referencia em Gestdo Empresarial. Esta aproximagdo proporciona uma atualizagao constante das
praticas de governanga da Companhia, mantendo-a nivelada com as melhores empresas brasilei-
ras. O programa de educacao continuada possibilitou aos colaboradores, a participacao em cursos
de Sustentabilidade, Implantacéo de Boas Praticas em Governancga Corporativa e no XIl Congresso
Internacional e Governanca Corporativa, todos promovidos pelo IBGC e realizados em Sao Paulo.
Ao longo do ano, como parte das atividades de desenvolvimento de pessoas, 40 gestores partici-
param do Programa de Desenvolvimento de Lideres, onde foram transmitidos conhecimentos em
Governanga Corporativa, Gestao Estratégica, Gestao da Inovacao.

SEGURANGA, MEIO AMBIENTE E SAUDE

Relacionamento com comunidades

Através da aplicacdo do Plano de contingéncias, a Bahiagas desenvolve acoes nas comunidades
localizadas na éarea de influencia da rede de distribuicdo de gas natural, mediante a formacao de
grupos de voluntérios locais, denominados de NUDEC (Ntcleo de Defesa Comunitaria). Em 2011
foram realizados treinamentos para 30 comunidades, envolvendo palestras e dindmicas abordando o
que é gas natural e suas aplicacoes, questoes de seguranca dos gasodutos, prevencao de acidentes,
cidadania, meio ambiente, dentre outros.

Em janeiro de 2011 a Companhia realizou um Simulado de Emergéncia no gasoduto Moinho Aratu, com
envolvimento das comunidades localizadas no entorno e varias entidades, como a Defesa Civil, Corpo
de Bombeiros, Policia Militar, Policia Rodoviaria, dentre outras. Os simulados representam um importante
instrumento de avaliagao dos planos de emergéncia e um exercicio pratico de treinamento das equipes
de resposta, além de promover a integracao dos envolvidos no atendimento a situagdes emergenciais.
Programa Preserva Bahiagas

Com o Programa Preserva Bahiagas, a empresa busca consolidar internamente a cultura da preservacao
ambiental. O programa baseia-se no sistema 5R, internacionalmente reconhecido como Hierarquia da
Administragao do Desperdicio. Através dele sao passadas informagoes para preservagéao do meio am-
biente, consumo ambientalmente responsavel - dentre outros temas correlacionados -, ndao sé dentro
da empresa, mas no ambito familiar. Em 2011 foram realizados concurso de fotografias, palestra sobre
licenciamento ambiental e secdes de filmes curta metragem, abordando tematicas de meio-ambiente.

O programa alcancou resultados positivos, como a reducao na geracao de residuos e a melhoria na
qualidade de vida dos colaboradores.

Plano de Gerenciamento de Residuos Sélidos (PGRS)

Dentre os instrumentos da Politica Nacional de Residuos Sélidos, Lei N 12.305, de 02/08/2010, estéo os
Planos de Residuos Sdlidos, que englobam o Plano de Gerenciamento de Residuos Sélidos — PGRS que
se constitui num documento integrante do sistema de gestdo ambiental. Em setembro de 2011 deu-se
inicio a essa acdo com a implantacao do Plano de Gerenciamento de Residuos Sélidos da Base Camacari.
Foi adquirido um container para acondicionamento das lampadas mercuriais (fluorescentes, compac-
tas e mistas) usadas, garantindo o atendimento as exigéncias de seguranga, meio ambiente e saude.
Assim esses residuos ficam armazenados até completar a quantidade estabelecida para destinagao
devida (reciclagem e incineracao).

Foi dada continuidade a Coleta Seletiva nas sedes, contribuindo também com Cooperativas de Mate-
riais Reciclaveis: Cooperativa de Materiais Reciclaveis de Camacari— COOPMARC e CAEC (formada
por catadores do extinto lixao de Canabrava).

Treinamentos de Seguranca e Meio Ambiente

Para equalizagao do conhecimento acerca do gas natural, dos seus procedimentos internos e da sua
cultura de seguranca, a Bahiagas promove internamente treinamentos para os colaboradores das
empresas contratadas para as frentes de servico. Em 2011 foram treinados 1.360 (hum mil trezentos
e sessenta) pessoas, representando 5.440 (cinco mil, quatrocentos e quarenta) horas de treinamento.

DESENVOLVIMENTO DE PESSOAS

Em 2011, foram treinados 168 empregados, distribuidos entre treinamentos institucionais e de capaci-
tacao técnica. Foram mantidos as atividades de carater continuado, a exemplo de cursos de direcao
defensiva, capacitacdo para cipistas, curso sobre Seguranca na Operacao de Unidades de Processo
com Vasos de Pressao, Técnicas Avangadas de Negociacao, Licitagdes e Contratos Administrativos
e treinamento em Gestao de Crise e Gestao de Risco da Imagem.

Entre as demais atividades de desenvolvimento de pessoas realizadas em 2011, merecem destaque:
Programa de Desenvolvimento de Lideres:

Em iniciativa pioneira, estd em andamento o Programa de desenvolvimento de lideres com o objetivo
de desenvolver Gerentes, Coordenadores, Assistentes e os potenciais lideres para melhor desempe-
nho do seu papel. A atividade é desenvolvida pela Fundacdo Dom Cabral, uma das melhores escolas
de negdécios do mundo, e pela Empreenda.

Instalagao, Operagao e Manutencao de Redes de Distribuicao de GN (Senai)

Em novembro/2011, foi realizada a segunda turma do curso de formagéao para os novos empregados
contratados através do Concurso Publico (Edital 001/2010). O curso de formagao ocorreu no SENAI/
CETIND (Unidade de Petroleo e Gas, em Lauro de Freitas) com carga horaria total de 284 horas.
Avaliacao de D penho e Plano de Carreira

Em 2011 foi implantado o Programa de Avaliagao de Desempenho, com finalidade de aferir, de modo
continuo e sistematico, o desempenho dos gestores e demais empregados. Junto com o levantamen-
to de maturidade, a avaliacdo de desempenho forneceu elementos para a progressao no Plano de
Carreira: 83% dos empregados elegiveis obtiveram progressao de 2 a 3 niveis salariais. Além disso,
12 concursados atenderam a todos os critérios de elegibilidade para a progressao vertical.
Previdéncia Privada

O Gasprey, Plano de Previdéncia Privada oferecido pela Companhia, foi implantado quando o quadro
era composto por 177 empregados e a adesao, na época, foi de 75%. A Companhia possui atualmen-
te 210 colaboradores, dos quais 81% aderiram ao plano. Além de estimular o planejamento financeiro,
o beneficio tem se revelado um grande retentor de talentos.

Abono de férias

O Prémio de férias instituido a partir do periodo aquisitivo 2010/2011, proporciona ao empregado
a possibilidade de receber até 2/3 do seu salario habitual. Este beneficio reitera a preocupagao da
Companhia com o bem-estar e a satisfacdo dos seus colaboradores. O abono é pago no retorno do
empregado ao trabalho, logo apés usufruir as suas férias.

Programa de estagio

Em 2011 foi divulgado Edital de Processo Seletivo, possibilitando a contratacdo de 40 estagiarios,
conforme Plano de Lotacao aprovado pela Diretoria Executiva da Companhia.
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COMPANHIA DE GAS DA BAHIA - BAHIAGAS

C.N.P.J. n® 34.432.153/0001-20

Av. Tancredo Neves, 450 Ed. Suarez Trade, 202 andar - Caminho das Arvores.

ATIVO Nota

explicativa 2011 2010
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 4 204.315 226.682
Contas a receber de clientes 5 53.038 43.144
Estoques 6 2.038 1.751
Impostos a recuperar 7 16.299 16.319
Outros créditos 4.894 1.963
Despesas pagas antecipadamente 382 476
Total do circulante 280.965 290.334
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Impostos a recuperar 7 1.414 746
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 19 1.973 1.869
Depositos judiciais 9 2.671 654
Despesas pagas antecipadamente 194 286
Outros créditos 8 7.847 6.023
Intangivel 10 229.996 210.136
Total do nao circulante 244.095 219.713
TOTAL DO ATIVO 525.060 510.047

Cep: 41820-901. Salvador-BA Tel.: 71 3206-6000 | Fax.: 71 3206-6001
www.bahiagas.com.br

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais — R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota

explicativa 2011 2010
CIRCULANTE
Fornecedores 11 64.335 59.057
Obrigagbes sociais e trabalhistas 4.017 4.001
Provisao para férias e encargos 3.042 1.760
Impostos, taxas e contribuicdes 12 4.787 6.513
Imposto de renda e contribuicao social a pagar 19 4.544 5.594
Dividendos propostos e juros sobre capital préprio 14 28.871 29.474
Outras obrigagdes 1.978 2.364
Total do circulante 111.574 108.763
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo:
Adiantamentos de Clientes 8 4.840 8.314
Provisao para Contigéncias 13 1.461 382
Outros Créditos de Clientes 380 460
Total do ndo circulante 6.681 9.156
PATRIMONIO LiQUIDO 14
Capital social 259.272 242.308
Reservas de lucros 64.022 61.400
Dividendo Adicional Proposto 83.511 88.421
Total do patriménio liquido 406.805 392.128
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 525.060 510.047

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAQAO DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais — R$)

Reserva de lucros

Nota Capital Reserva Reserva Lucros Dividendo
Explicativa social Legal Incentivos Fiscais acumulados Adicional Proposto Total

EM 31 DEZEMBRO 2009 242.308 20.953 632 59.183 323.076
Aumento de capital 14
Aprovacao de dividendos propostos (59.183) (59.183)
Lucro liquido do exercicio 158.274 158.274
Reclassificacao de incentivos fiscais (565) (565)
Proposta para destinagéo do lucro liquido
Reserva incentivos fiscais 32.466 (32.466)
Reserva legal 7914 (7.914)
Dividendos minimos propostos (29.474) (29.474)
Dividendo adicionais propostos (88.421) 88.421
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 242.308 28.867 32.533 88.421 392.128
Reversao parcial incentivo sudene 2010 14 (776) (15.568) (16.344)
Aumento de capital 14 16.964 (16.964)
Aprovagao de dividendos propostos (88.421) (88.421)
Lucro liquido do exercicio 130.245 130.245
Reversao dos juros sobre capital préprio 17.291 17.291
Lucro liquido do exercicio apds reverséo dos JSCP 147.536 147.536
Proposta para destinagéo do lucro liquido 14
Reserva incentivos fiscais 28.553 (28.553)
Reserva legal 7.377 (7.377)
Dividendos propostos (11.580) (11.580)
Juros sobre capital proprio (17.291) (17.291)
Ajuste dividendos do exercicio de 2010 776 776
Dividendos adicionais propostos (83.511) 83.511
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 259.272 35.468 28.553 83.511 406.805

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
Em milhares de reais — R$

NOTA 1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Gas da Bahia — Bahiagas é uma sociedade de economia mista, cons-
tituida em 26 de fevereiro de 1991, cujo objeto social é a produgdo, comercializagao,
armazenamento e distribuicdo de gas e a prestacao de servigos correlatos, observada
a legislagao federal pertinente, os critérios econdmicos de viabilizagdo dos investimen-
tos, o desenvolvimento econdmico e social, 0os avangos técnicos e a integragao do gas
na matriz energética do estado.

A Companhia é concessionaria exclusiva pelo prazo de 50 anos, prorrogaveis, da ex-
ploracao dos servigos de distribuicdo de gas canalizado em todo o Estado da Bahia,
contados a partir da publicacao do Decreto Estadual no 4.401 de 12 de marco de 1991,
conforme contrato de regulamentacéo da concessao para exploracao industrial, co-
mercial, institucional e residencial dos servigos de gas canalizado no Estado da Bahia,
datado de 06 de dezembro de 1993.

Ao término do Contrato ocorrera a reversao ao Poder Concedente dos bens e instala-
coes vinculados aos servigos, procedendo-se aos levantamentos, avaliagoes e deter-
minagao do valor de indenizagdo a Companhia, observando-se os valores e as datas
de sua incorporagdo ao patriménio do Estado.

NOTA 2. PRIMEIRA ADOGAO DAS NORMAS CONTABEIS INTERNACIONAIS

a) Base de Apresentacao das Demonstracoes Contabeis

A apresentacdo das Demonstragées Contabeis de 31/dez./11 e 31/dez./10 foram pre-
paradas de acordo com as novas praticas contabeis brasileiras, considerando a atual
legislacdo societéaria brasileira, as Normas Brasileiras de Contabilidade, emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), os pronunciamentos, as interpretagcoes e
as orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e homo-
logados pelos érgaos competentes. Compreende o conjunto dessas demonstragoes:
o balanco patrimonial, demonstragdo do resultado do exercicio, demonstracéo das
mutagdes do patrimonio liquido, demonstragdo dos fluxos de caixa e demonstracao
do valor adicionado, apresentadas de forma comparativa, em milhares de Real (Reais).
b) Contrato de Concessao

A Companhia reconheceu como Intangivel, em substituicdo ao imobilizado relativo a
construgdo de infraestrutura para a prestagao de servigos de distribuicao de gas, o di-
reito de cobrar dos usuérios pelo fornecimento de gas, conforme divulgado na Nota 10.
No caso da construcdo de infraestrutura, a receita é reconhecida ao resultado por valor
igual ao seu respectivo custo, tendo em vista que nao existe margem definida no con-
trato de concessao e considerando que a administracao nao entende a construgcao de
infra-estrutura como fonte de lucro, conforme demonstrado na Nota 16.

NOTA 3. DEMONSTRAGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Dentre as principais praticas adotadas para a preparagéo das demonstragdes conta-
beis tem-se:

a) Caixa e Equivalentes de Caixa

Estéo representadas por depdsitos em conta corrente e as aplicacdes financeiras estao
registradas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, que
nao superam o valor de mercado.

b) Contas a receber de clientes

Referem-se a créditos junto a clientes, decorrente de comercializagao e distribuigdo de
gas canalizado e servigos correlatos. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
é constituida em montante considerado suficiente para fazer frente a eventuais perdas
na realizagcao das contas a receber.

c) Estoques

Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de manuten-
cao e administrativo) destinados a manutencgédo operacional, estao registrados ao custo
médio de aquisicdo e ndo excedem os seus custos de reposicao ou valores de realiza-
cao, deduzidos de provisdes para perdas quando aplicavel.

Os materiais em estoque classificados no ativo intangivel destinados a construcéao de
infra-estrutura de distribuicao, estao registrados ao custo médio de aquisicao e nao ex-
cedem os seus custos de reposicao ou valores de realizacao, deduzidos de provisdes
para perdas quando aplicavel.

d) Intangivel

Os bens integrantes do ativo intangivel compreendem o direito de uso da infraestru-
tura, construida ou adquirida pela Concessionaria (direito de cobrar dos usuérios do
servigo publico por ela prestado), em consonancia com o CPC 04 — Ativos Intangiveis,
ICPC 01 e OCPC 05 Contrato de Concessao, que estdo demonstrados pelo custo de
aquisicao, deduzidos da amortizacdo, conforme nota explicativa no 10 as demonstra-
coes financeiras.

A amortizagdo do Ativo Intangivel reflete o padrao em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam utilizados pela Companhia, os quais correspondem
a metodologia de remuneragéo prevista para o calculo da tarifa conforme Contrato de
Concessao.

A amortizacdo dos componentes do Ativo Intangivel € descontinuada quando o respec-
tivo ativo tiver sido totalmente consumido ou baixado, o que ocorrer primeiro deixando
de integrar a base de célculo da tarifa de prestagdo de servigcos de concesséo.

Extinta a concessao, todos os ativos vinculados a prestacao de servigo de distribuicao
de gés serao revertidos ao Poder Concedente, tendo a Companhia direito a indeniza-
cao a ser determinada com base no levantamento dos valores conforme contrato de
concessao.

O Intangivel a partir de 1° de janeiro de 2009 é revisto para identificar perdas por im-
pairment sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. A perda por impairment é reconhecida pelo mon-
tante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel, que é o maior
entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagdo do
impairment, os ativos sdo agrupados no nivel mais baixo para o qual existem fluxos de
caixa identificaveis separadamente.

Com base em estudos efetuados pela Companhia, até o momento nao foram identifi-
cadas perdas por impairment.

e) Passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando apli-
cével, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do
balanco.

f) Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia obteve através do Laudo Constitutivo n20091/2010 de 15/07/2010 da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, o direito a redugéo
de 75% do Imposto de Renda decorrente das operagbes com géas natural. O prazo de
fruicdo do beneficio iniciou no ano calendario de 2010 com previséo de término no ano
calendario de 2019.

Em 21/12/2011 a Companhia obteve através do Laudo Constitutivo n° 0195/2011 da
SUDENE o direito a reducao de 75% do Imposto de Renda decorrente das operagoes
com gas natural com inicio de fruicdo do beneficio a partir do ano calendario de 2011
com previsao de término no ano calendario de 2020, perdendo efeito o Laudo Consti-
tutivo n20091/2010 a partir do exercicio de 2011.

A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre o lucro real, mais adicional de 10% (dez por cento) sobre a parte desse lucro. A
provisao para contribuicdo social sobre o lucro liquido foi constituida a aliquota de 9%
(nove por cento).

9) Reconhecimento da receita

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio. A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado
quando todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sao transferidos para o com-
prador. Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagao.
A Receita Operacional Liquida € mensurada com base no valor do produto entregue,
excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

h) Uso de estimativas

As estimativas contébeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da Administracao para determinagao do valor adequado a ser regis-
trado nas demonstracoes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas
e premissas incluem créditos de liquidacao duvidosa e provisao para contingéncias.
A liguidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo para sua determinacao. A ad-
ministragdo da Companhia revisa as estimativas e premissas regularmente e entende
que nao haverd divergéncias materiais quando da realizagao dessas.

i) Lucro liquido por acdo

Esté calculado com base no lucro liquido do exercicio ap6s a reversao dos juros sobre
capital préprio, dividido pelo nimero de agdes existentes na data do levantamento do
balanco patrimonial.

NOTA 4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2011 2010
Caixa e bancos 1.485 1.675
Aplicacoes de liquidez imediata 202.829 225.007
Total 204.315 226.682

As aplicacdes financeiras sdo representadas por fundos de renda fixa e Certificados de
Depésitos Bancarios — CDB, cujos rendimentos tém correspondido a aproximadamen-
te 100% da variagao dos Certificados de Deposito Interbancéarios — CDI.

NOTA 5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2011 2010
Gerdau S/A 617 88
Braskem S/A 14.521 9.587
Dow Brasil Nordeste S/A-Dow Quimica 3.406 3.656
Braskem S/A — Nitrocarbono 2.099 2.921
Metanor S/A 3.745 973
Oxiteno Nordeste S/A Ind.e Comércio 3.625 2.865
Caraiba Metais S/A 1.296 2.210
Petrobras Distribuidora S/A 1.925 1.876
Millennium Inorganic Chemicals do Brasil S/A 1.149 1.284
Elekeiroz S.A. 1.706 1.662
Moliza Revestimentos Ceramicos Ltda 278 1.185
Braskem — Trikem S.A. 1.116 823
Bahia Pulp S.A. 1.501 1.637
Condominio Shopping Center Iguatemi 1.199 603
Graftech 170 -
Ceramus Bahia S.A. 1.030 618
Detém Quimica S.A. 592 522
Outros 13.062 10.634
Total 53.038 43.144
Ativo circulante (53.038) (43.144)
Ativo nao circulante - -
NOTA 6. ESTOQUES

2011 2010
Suprimentos gerais e de manutengao 1.844 1.571
Almoxarifado 58 56
Odorante 136 124
Total 2.038 1.751
NOTA 7. IMPOSTOS A RECUPERAR

2011 2010
Imposto de renda sobre aplicagéo financeira 631 600
ICMS a recuperar 2.537 1.176
CSLL 1.017 -
IRPJ 13.528 15.276
Outros - 13
Total 17.713 17.065
Ativo circulante (16.299) (16.319)
Ativo nao circulante 1.414 746

NOTA 8. CLAUSULAS DE PENALIDADES CONTRATUAIS DE FORNECIMENTO DE GAS
O campo maduro de Morro do Barro atende ao fornecimento de Gas Natural Compri-
mido (GNC) através dos contratos de fornecimento: Consércio ERG Petroleo e Gas x
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DEMONSTRAQOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais — R$)

Nota

explicativa 2011 2010
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 15 1.078.317 986.952
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (881.393)  (786.664)
LUCRO BRUTO 196.924 200.288
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Vendas (7.629) (3.759)
Gerais e administrativas (85.053) (23.626)
Outras receitas operacionais, liquidas 16 1.236 3.583
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 155.478 176.486
Receitas financeiras 21.814 18.774
Despesas financeiras (18.001) (865)
Total 3.813 17.909
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 159.290 194.395
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 19
Corrente (54.576) (65.215)
Diferido 104 (201)
Isencéo IRPJ Incentivo Fiscal Sudene 14 28.553 32.466

(25.919) (32.950)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
ANTES DAS PARTICIPACOES 133.371 161.445
Participacao nos lucros de funcionéarios
e administradores 21 (8.126) 8.171)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 130.245  158.274
Reversao dos juros sobre capital préprio 17.291
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
APOS REVERSAO DOS JSCP 147.536 158.274
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
POR AGCAO DO CAPITAL - R$ (MIL) 13,36 15,34

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAQi\O DE FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCIiCIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais — R$)

2011 2010
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do exercicio 130.245 158.274
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa
Gerado pelas atividades operacionais:
Amortizacao 27.192 23.939
Custo residual do ativo intangivel baixado 20 -
Provisao para contingéncias (88) 484
Provisdo para devedores duvidosos 705 -
Baixa de clientes incobraveis 143 297
Juros e variagbes monetérias ativas e passivas 323 (523)
Juros sobre capital proprio 17.291 -
Participacéo nos lucros de funcionéarios e administradores 3.126 3.171
Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos 25.919 32.950
Aumento (Reducao) nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes (10.618) (1.474)
Estoques (287) (428)
Impostos a recuperar (649) (16.221)
Despesas pagas antecipadamente 186 30
Outros créditos (4.821) (7.188)
Aumento (Reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores 5.279 10.228
Obrigacdes sociais e trabalhistas (2.838) (1.804)
Provisao para férias e encargos 1.010 417
Impostos, taxas e contribuicbes (3.250) 1.260
Outras obrigagoes (3.802) 11.071
Caixa proveniente das operacoes 185.085 214.483
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (40.601) (38.247)
Caixa liquido preveniente das atividades operacionais 144.484 176.236
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de intangivel (48.956) (31.408)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (48.956) (31.408)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (117.894) (78.911)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (117.894) (78.911)
AUMENTO Liquido de caixa e equivalente de caixa (22.367) 65.916
Representado por:
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 226.682 160.766
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 204.315 226.682
DIMINUICAO DO SALDO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA (22.367) 65.916

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgées financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais — R$)

2011 % 2010 %

1 - RECEITAS 1.409.750 1.285.591

1.1. Vendas de produtos 1.380.719 1.264.990

1.2. (-) Abatimentos sobre vendas (17.697) (14.052)

1.3. (-) Provisdo para créditos de

liquidag&o duvidosa - -

1.4. Outras receitas operacionais 46.727 34.653

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (1.139.313) (1.006.000)

2.1. Outros custos de produtos vendidos (1.064.827) (949.071)

2.2. Energia, servigos de terceiros e

outras despesas operacionais (74.486) (56.929)

2.3. Perda na realizagao de ativos - -
3-RETENGOES (27.192) (23.939)

3.1. Amortizacao (27.192) (23.939)

4 - VALOR ADICIONADOS LiQUIDO

PRODUZIDO PELA ENTIDADE 243.245 255.651

5 - VALOR ADICIONADOS RECEBIDO

EM TRANSFERENCIA 21.814 18.774

5.1. Receitas financeiras 21.814 18.774

6 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 265.059 274.425

7 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 265.059 100 274.425 100
7.1. Empregados

Salérios e encargos 17.424 7 10590 4
FGTS 1.306 0 820 O
Beneficios 5.973 2 4779 2
7.2. Tributos

Federais 51906 20 57712 21
Estaduais 38.119 14 39523 14
Municipais 120 0 145 0
7.3. Financiadores
Juros 710 865 0
Aluguéis 1.965 1 1.719 1
7.4. Remuneragéo de capitais proprios

Reserva legal 6.601 2 7914
Dividendos propostos 11.580 4 29474 11
Juros sobre capital préprio 17.291 7

Dividendos adicionais propostos 83.511 32 88.421 32
Reserva incentivos fiscais - Sudene 28,553 11 32466 12

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

Companhia de Gas da Bahia - Bahiagas; Companhia de Gas da Bahia - Bahiagas x
Petrobras Distribuidora S/A BR e Companhia de Gas da Bahia - Bahiagas x GNC Gas
Natural Carmopdlis Ltda.

Esses contratos tém clausulas de penalidades contratuais que geraram pagamentos
ao Consorcio ERG Petréleo e Gas nos anos de 2010 e 2011. As quantias estao regis-
tradas no Ativo circulante — Outros créditos, no valor de (2010 R$ 1.655 mil) e (2011 R$
4.111 mil) e no Ativo ndo circulante — Adiantamentos a fornecedores, no valor de (2010
R$ 6.023 mil) e (2011 R$ 7.848 mil), que serao recuperados até 31/03/2017, segundo
clausulas contratuais.

Ainda decorrente da mesma penalidade contratual, gerou-se um recebimento da Pe-
trobréas Distribuidora S/A BR, cujo saldo atual é de R$ 1.613 mil registrados no Passivo
circulante — Outras obrigacdes e R$ 4.840 mil registrados no Passivo néo circulante,
que serdo recuperados até 31/12/2015, segundo clausulas contratuais.

NOTA 9. DEPOSITOS JUDICIAIS

2011 2010
IRPJ 664 618
FGTS 26 24
ISS 12 11
Outros 1.969 -
Total 2.671 654

A Companhia impetrou mandado de seguranca para ter reconhecido o seu direito de
nao se submeter a cobranca de multa moratéria sobre a diferenca do imposto de ren-
da devido em 31 de marco de 2005, em razéo da aplicacdo do beneficio da denuncia
espontanea, tendo depositado em juizo o valor do principal, multa e juros de mora.
A Companhia obteve sentenca favoravel, datada de 13 de fevereiro de 2006, sendo
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convertidas em rendas da Unido apenas os valores do principal e dos juros de mora depositados, aguardando o transito em julgado
para o levantamento do depdsito relativo a multa moratéria em favor da Companhia.

A Companhia passou a apresentar os passivos contingentes deduzidos dos depositos judiciais a eles vinculados (vide nota expli-
cativa no 13).

NOTA 10. INTANGIVEL
Os valores reconhecidos no Intangivel, como o direito de cobrar dos usuérios pelo fornecimento de gas, séo constituidos pelos
custos relativos a construgédo de infraestrutura para a prestacao de servicos de distribuicao de gés.
Devido a caracteristica das atividades operacionais, a amortizagao do intangivel tem inicio quando o bem que Ihe deu origem entra
em atividade.
A amortizacao foi calculada com base na vida-Util para os ativos formados em conformidade com o contrato de concessao e in-
tegrante da base de célculo da tarifa de prestacao de servicos, totalizando R$ 29.076 mil (R$ 25.514 mil em 2010), devidamente
apropriada ao resultado do exercicio.
No quadro abaixo demonstra-se a movimentagao das contas ocorridas no exercicio, como segue:

Tempo Estimado

de Beneficios

INTANGIVEL AMORTIZAVEL Econdémicos em anos 31/12/2011 Adicoes Baixas Transf. 31/12/2010
Gasodutos 10 186.416 552 - 11574 174.290
Equipamentos Operacionais de Gasodutos 10 124.959 2.004 - 9.188 113.768
Edificacoes 10 4.074 1.526 - - 2.548
Instalacdes, aparelhos e maquinas 10 552 68 - - 484
Benfeitorias em Iméveis de Terceiros 10 891 3 - - 888
Moveis e Utensilios 10 909 32 - - 877
Equipamentos de Informatica 10 3.365 926 (198) - 2.637
Veiculos 10 471 301 - - 170
Softwares 10 4.511 919 - - 3.591

Marcas e patentes 10 1 - - - 1

Direitos de uso e Concessoes 10 201 - - - 201

Terrenos 10 508 - - - 508
Intangivel Amortizavel 326.860 6.331 (198) 20.762 299.965

Taxa

AMORTIZAGAO Amortizagao 31/12/2011 Adicoes Baixas Transf. 31/12/2010
Gasodutos 10% (88.443) (16.984) - - (71.459)
Equipamentos Operacionais de Gasodutos 10% (67.601) (10.761) - - (56.839)
Edificacoes 10% (720) (275) - - (445)
Instalacdes, aparelhos e maquinas 10% (217) (50) - - (167)
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 10% (595) (65) - - (530)
Moveis e Utensilios 10% (548) (69) - - (479)
Equipamentos de Informatica 10% (1.626) (465) 177 - (1.339)
Veiculos 10% (35) (32) - - )
Softwares 10% (2.022) (332) - - (1.690)
Marcas e patentes 10% 1) (0) - - (0)
Direitos de uso e Concessodes 10% - - - - -
Terrenos 10% (137) (42) - - (95)
Amortizacao (161.945) (29.076) 177 - (133.046)
INTANGIVEL A AMORTIZAR 31/12/2011 Adicoes Baixas Transf. 31/12/2010
Adiantamento a fornecedores - - - - -
Materiais para aplicagao (1) 15.513 10.294 - (8.157) 13.376
Obras em andamento 49.568  32.331 - (12.605) 29.841

Intangivel a Amortizar 65.081 42.625 - (20.762) 43.217

As baixas de equipamentos de informatica ocorridas referem-se basicamente a microcomputadores, monitores e acessorios que
foram substituidos por equipamentos novos.

(1) Composto basicamente de estoques de tubulagdes, valvulas, computadores de vazao, sistemas de odorizagao e outros equipa-
mentos para construcao de infra-estrutura da rede de distribuicdo de gas.

(10.1) O intangivel em andamento est4 composto pelos seguintes projetos:

Projetos 2011 2010
Empreendimentos em Salvador 19.302 13.945
Empreendimentos em Feira de Santana 2.676 1.278
Empreendimentos em Simédes Filhos 433 380
Empreendimentos em Catu 3.464 2.774
Empreendimentos em Alagoinhas 514 262
Empreendimentos no Pélo de Camagari 8.604 6.204
Empreendimentos em Candeias 8.590 1.196

Empreendimentos em Santo Amaro 15 2

Empreendimentos no Pélo Plastic 24 24
Empreendimentos em Dias D’ Avila 39 39
Empreendimentos em Camagari 713 642
Empreendimentos em Amélia Rodrigues 12 898
Empreendimentos em Camamu 6 6
Empreendimentos em Itabuna 1.291 891
Empreendimentos em llhéus 1.360 815
Empreendimentos em Eunapolis 191 191
Empreendimentos em Lauro de Freitas 164 53
Empreendimentos em Mucuri 2.103 181
Empreendimentos em Outros Municipios 64 62
Total 49.568 29.841

Os empreendimentos de infraestrutura em Salvador estao representados por cerca de 228 projetos basicamente para clientes dos
segmentos residencial, automotivo e comercial. Os empreendimentos no Pélo de Camagari estdo representados por 29 projetos
dos segmentos industrial e automotivo, enquanto que os empreendimentos em Candeias estao representados por 12 projetos dos
segmentos industrial, automotivo e de infra-estrutura, composto de estacdes e gasodutos para distribuicdo do gas natural na regiéo.
(10.2) A Companhia realizou célculo do valor recuperavel dos ativos de longa duragdo, tendo como base os valores registrados
na contabilidade em 31 de dezembro de 2011 cujo objetivo foi a demonstragéo da capacidade da unidade geradora de caixa, em
recuperar o valor do ativo liquido constante das demonstragdes contébeis para o exercicio, com base na expectativa da geracéo de
caixa da empresa nos préximos 10 anos.

Até o momento nao foram identificadas perdas por impairment.

NOTA 11. FORNECEDORES
O saldo é composto principalmente pelo fornecedor Petrobras, conforme mencionado na nota explicativa n2 20.

NOTA 12. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES

2011 2010
PIS 304 331
COFINS 1.400 1.526
ICMS 2.432 3.918
Impostos retidos na fonte 651 738
Total 4.787 6.513

NOTA 13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
As provisOes constituidas para contingéncias passivas, liquidas dos depdsitos judiciais correspondentes, estdo compostas como
segue:

Trabalhistas Fiscais Civeis Total
Provisdo para Contingéncias 634 6 1.291 1.931
(-) Depositos judiciais (1.314) 0 (235) (1.549)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (680) 6 1.056 382
Constituicao (252) 0 164 (88)
Reversao Dep. Judiciais 2010 1.314 235 1.549
(-) Depositos judiciais (382) 0 0 (382)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 0 6 1.455 1.461

Trabalhistas

Referem-se a agdes movidas por ex-empregados de empreiteiros (responsabilidade solidaria) contratados pela Companhia para
execucao de obras. Baseada na opinido dos seus assessores juridicos, a Administracdo entende que as provisoes constituidas
registradas no balango séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

* Civeis (Juridico)

A) BRASKEM - ACAO CAUTELAR

Em dezembro de 2002, a BRASKEM ajuizou Agdes Judiciais contra a Bahiagés, postulando o fornecimento de 1.200.000/m3 diarios
de gas natural canalizado. Em grau de Recursos Especiais, 0 SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA decidiu: (i) obrigar a Bahiagas for-
necer 1.200.000 m3/dia; (i) reduzir a multa diéria pelo ndo fornecimento de gas para R$ 20.000,00; (iii) estabelecer que 0 momento
inicial para aplicacao da referida multa se daréa apés o transito em julgado do Acérdéao e depois que a Bahiagas for formalmente
intimada para cumprir o fornecimento e ndo fazé-lo. As partes interpuseram os seus respectivos Embargos de Declaracéo, ainda
pendentes de julgamento.

Embargos de Divergéncia opostos pela Braskem nao conhecidos conforme pauta de julgamento da sessao da Corte Especial do
Superior Tribunal de Justica do dia 16/02/2011. Pendentes de julgamento, Recursos Extraordinarios interpostos pela Bahiagas
questionando acoérdao que julgou procedente pedido de indenizacdo por perdas e danos.

B) BRASKEM - LIQUIDAGAQO DE SENTENCA

Decorrente da decisao judicial referente a Agao Cautelar, a qual estabeleceu o dever de indenizar a BRASKEM pelos danos emergen-
tes decorrentes da reducéo dos volumes fornecidos pela Bahiagas aquela empresa, foi ajuizada Agao de Liquidagédo de sentenca.
Tal pedido de liquidagao foi contestado sob o argumento, entre outros, de que ndo ha comprovagao nos autos de efetivo dano
decorrente da redugédo do fornecimento do gas natural, estando, atualmente distribuido a 112 Vara dos Feitos Civeis e Comerciais
aguardando despacho do titular da referida Vara.

A Companhia nao apresentou valor estimado para desembolso na liquidagao, tendo em vista o entendimento da Administracéo de
que nao ha qualquer comprovacao de dano decorrente da reducao do fornecimento de gés natural.

C) COPABO Construgées e Comércio Ltda.

A acéo ajuizada pela contratada visa o ressarcimento por supostos prejuizos ocorridos durante a execucao da 22 etapa da obra
de construgao e montagem de 44 Km de gasoduto enterrado, localizado entre as cidades de Catu e Alagoinhas, sob a alegagao
de que a Companhia nao teria cumprido suas obrigacdes previstas no contrato de n2 008/03, implicando no atraso da obra e em
prejuizos para a contratada.

O valor objeto da lide de R$ 4.016 mil refere-se a suposto prejuizo na execugdo da 22 etapa da obra, dependendo de pericia para
a prova por parte da autora.

NOTA 14. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social
O capital social subscrito e integralizado esta apresentado em 31 de dezembro de 2011 por 11.043.604 acdes (2010, 10.321.023),
sendo 3.681.200 acdes ordinarias (2010, 3.440.341) e 7.362.404 acdes preferenciais (2010, 6.880.682), todas em classe Unica, sem
valor nominal.
As agoes preferenciais sdo nominativas, sem valor nominal, ndo tém direitos a voto e gozam da prioridade no recebimento do divi-
dendo obrigatério e no reembolso do capital em caso de liquidagdo da Companhia e participam em igualdade de condicdes, com
as acodes ordinarias nos dividendos distribuidos.
O capital autorizado da Companhia é de 900.000.000 agbes.
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2011, a composicéo acionaria da Companhia pode ser demonstrada como segue:

Classe das Agoes

Ordinarias Preferenciais Total

Quantidade Quantidade Quantidade
Acionistas 2011 % 2010 % 2011 % 2010 % 2011 % 2010 %
Estado da Bahia 1.877.412 51,0 1.754.575 51,0 - - 1.877.412 17,0 1.754.575 17,0
Gaspetro S/A 901.894 24,5 842.883 24,5 3.681.202 50,0 3.440.341 50,0 4.583.096 41,5 4.283.224 415
Bahia Participagbes 901.894 24,5 842.883 24,5 3.681.202 50,0 3.440.341 50,0 4.583.096 41,5 4.283.224 41,5
Total 3.681.200 100,0 3.440.341 100,0 7.362.404 100,0 6.880.682 100,0 11.043.604 100 10.321.023 100,0

As Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas em 24 de novembro de 2011 e 29 de dezembro de 2011 aprovaram o aumento de
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capital no montante de R$ 16.964.123,98, proveniente da incorporacdo de incentivos fiscais do Imposto de Renda (Lei 4.239/63 e
Lei 8.191/91), com a emissao de 722.581 acdes, sendo 240.859 ordinarias e 481.722 preferenciais, todas de classe Unica, sem valor
nominal e inconversiveis de uma classe em outra.

Reserva legal

A reserva legal é constituida com a destinagéo de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utilizagao esta
restrita a compensacao de prejuizos, e ao aumento do capital social a qualquer momento a critério da Companhia.

Reserv Incentivos fiscai

Reversao parcial do Incentivo Fiscal SUDENE:

No exercicio de 2010, a Companhia constituiu como Incentivo Fiscal SUDENE o valor R$ 32.466 mil, relativo ao direito de reducéao
de 75% do imposto de renda calculado com base no lucro da exploracao. A Companhia reverteu em 2011 o montante de R$ 15.568
mil registrado nesta conta, apds constatar que o direito referente ao exercicio de 2010 limitava-se a R$ 16.898 mil. Nao ha quaisquer
efeitos no resultado de 2011, uma vez que a Companhia néo ultrapassou o limite do beneficio concedido para o referido exercicio.
Como consequéncia a Companhia reverteu no exercicio de 2011 o montante de R$ 776 mil referente a reserva de capital constituida
a maior em 2010, aumentando nesse mesmo valor os dividendos propostos para o exercicio de 2011.

Incentivo Fiscal SUDENE do exercicio de 2011:

Em 2011, a SUDENE aprovou o incentivo de redugao de 75% do Imposto de Renda incidente sobre o lucro da exploragao, conforme
mencionado na Nota 3, letra g, tendo sido constituida o valor de R$ 28.576 mil relativo ao Laudo Constitutivo n° 0195/2011.
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

O estatuto social da Companhia estabelece a distribuicdo do dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio,
conforme determina a Lei n2 6.404/76, nos termos do seu artigo 202.

A Diretoria Executiva da Companhia, juntamente com seu Conselho de Administragao, propde a Assembléia Geral Ordinaria a distri-
buicéo integral do resultado do exercicio de 2011 a titulo de dividendos, depois de constituidas reservas legais e de incentivos fiscais.
Em conformidade com a Resolugao CFC n° 1.195/09, os dividendos reconhecidos no passivo circulante correspondem aos 25%
minimos estabelecidos, estando o restante dos dividendos a disposicdo da AGO demonstrados em conta especifica de dividendo
adicional proposto no patrimonio liquido de acordo com a determinacao do ICPC 08.

Esta interpretacao esclarece que os dividendos, excedentes ao minimo obrigatério, apds o periodo contébil a que se referem as
demonstragdes contabeis ndo devem ser reconhecidos como passivo, em virtude de nao atenderem aos critérios de obrigacoes
presentes na data das demonstragdes contabeis.

2011 2010
Lucro Liquido do exercicio antes das participacoes 133.371 161.445
(-) Participagao nos lucros de funcionarios e administradores (3.126) (3.171)
Lucro liquido do exercicio 130.245 158.274
Reversao dos juros sobre capital proprio 17.291
Lucro liquido do exercicio apos reversao JSCP 147.536 158.274
(-) Reserva legal (5%) (7.377) (7.914)
(+) Ajuste reserva legal exercicio de 2010 776
(-) Incentivo fiscal (28.553) (32.466)
Lucro liquido ajustado 112.382 117.894
Dividendos propostos 11.580 29.474
Ajuste dividendos exercicio de 2010 (776)
Juros sobre capital proprio 17.291
Dividendos minimos propostos (25%) 28.095 29.474
Ajuste dividendos exercicio de 2010 776
Dividendos e juros sobre capital proprio apds ajuste 28.871 29.474
Dividendos adicionais propostos 83.511 88.421
Total 112.382 117.894
Dividendos por acao - R$ 10,18 11,42

Os Juros sobre Capital Préprio foram imputados aos dividendos minimos obrigatérios.
A parcela de juros sobre o capital proprio de R$ 17.291 estéa sujeita a retencéo de imposto de renda na fonte de 15% - R$ 2.153,
exceto para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na Lei n? 9.249/95

Lucro Liquido por Acdo
O Lucro Liquido por Acao esta demonstrado da seguinte forma:

2011 2010
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 159.290 194.395
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Corrente (54.576) (65.215)
Diferido 104 (201)
Isencéo de IRPJ Incentivo Fiscal Sudene 28.553 32.466
(25.919) (32.950)
LUCRO LiQUIDO ANTES PARTICIPAGAO LUCROS 133.371 161.445
Participacao nos Lucros e Resultados (3.126) (3.171)
LUCRO LIQUIDO DO EXERGICIO 130.245 158.274
REVERSAO JUROS S/ CAPITAL PROPRIO - JSCP 17.291 -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO APOS REVERSAO JSCP 147.536 158.274
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO DO CAPITAL -R$ (MIL) 13,36 15,34
NOTA 15. RECEITA LiQUIDA
A Receita Liquida estd demonstrada da seguinte forma:
2011 2010
Receita Bruta 1.380.719 1.264.990
Abatimentos de Vendas (17.697) (14.052)
ICMS (165.377) (154.335)
PIS (21.286) (19.559)
Cofins (98.044) (90.092)
Total da Receita Liquida 1.078.317 986.952
NOTA 16. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
O saldo da conta estad demonstrado da seguinte forma:
2011 2010
Receita de Construcéo (a) 43.044 28.411
Custo de Construcéo (a) (43.044) (28.411)
Outras Receitas Operacionais 3.683 6.242
Outras Despesas Operacionais (2.448) (2.659)
Total 1.236 3.583

Receita e Custo de Construcao

Nos termos dos contratos de concessao de distribuicdo de gas canalizado, que estao ao alcance do ICPC 01, o concessionario atua
como prestador de servigos para o concedente quando constréi ou melhora a infraestrutura usada para prestar um servico publico
por conta prépria ou através de terceiros. Ao prestar o servigo, o concessionario deve mensurar e reconhecer a receita dos servigos
que presta de acordo com o CPC 30 - Receita e os Custos de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construgao.

Consoante o expresso na Nota 2.b, a construcao de infraestrutura é considerada como prestacéo de servigos ao Poder Concedente,
sendo que a correspondente receita é reconhecida ao resultado por valor igual ao custo, tendo em vista que nao existe margem
definida no Contrato de Concessao para esse servigo.

Essa prestagao de servigo gera ao concessionario o beneficio de poder cobrar do usuério do servigo, via tarifa, o retorno do valor
dispendido, sem acréscimo, isto €, sem margem na atividade de construcao.

NOTA 17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais riscos de mercado a que a Companhia esté exposta na condugao das suas atividades sao:

* Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores fatu-
rados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia vem
monitorando as contas a receber de clientes.

* Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Para determinar o valor estimado de mercado dos instrumentos financeiros, foram utilizadas as informagoes disponiveis e metodologias de
avaliagdo propria. As estimativas ndo indicam, necessariamente, que tais instrumentos possam ser operados no mercado diferentemente
das taxas utilizadas. O uso de diferentes informagoes de mercado e/ou metodologias de avaliagado poderdo ter um efeito relevante no
montante do valor estimado de mercado.

Nao houve operagdes com derivativos.

NOTA 18. SEGUROS
A Companhia possui cobertura de seguros para os bens do ativo intangivel, contratados nas seguintes modalidades e valores:
Valor sequrado

Tipo de seguro Bens segurados 2011 2010
Responsabilidade civil Prédio, instalagdes e rede de distribuicdo de gas  7.200 7.200
Incéndio/raio/explosao Prédio, instalacdes e rede de distribuicdo de gas  9.500 9.500
Tumulto/greve/saques/atos dolosos/danos elétricos Geral 9.245 2.200
Veiculo Mercedes-Benz — Atego 1418 Placa — NZB 0866 524 -

O valor em risco atribuido ao seguro de Incéndio/Raio/Exploséo, corresponde a R$ 154 milhdes, para cobertura da totalidade dos
bens localizados na sede e na filial da empresa, bem como, nos municipios atendidos pela rede de distribuicdo de gas sob a gestao
da Companhia na qualidade de concessionaria. Os seguros contratados foram considerados suficientes pela Administragao.

NOTA 19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Os valores do imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o resultado do exercicio sdo demonstrados como segue:

2011 2010
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuigéo social 159.290 194.395
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuicéo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislagao 54.159 66.094
Ajustes ao lucro que afetam o resultado do exercicio:
Constituicao de imposto de renda e contribuicao social diferidos (104) 201
Isencéo IRPJ Incentivo Fiscal Sudene (28.553) (32.466)
QOutros 417 (879)
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado 25.919 32.950

Os saldos de imposto de renda e contribuicao social diferidos registrados no ativo realizavel a longo prazo, em 2011 montam R$
1.972 mil (sendo R$ 1.450 mil de IRPJ e R$ 522 mil de CSLL). Em 2010 montam R$$ 1.869 mil (sendo R$ 1.374 mil de IRPJ e R$ 495
mil de CSLL), os quais sdo decorrentes de diferengas temporarias. Com relagédo a esses créditos, estima-se que os mesmos serao
realizados nos proximos exercicios.

NOTA 20. PARTES RELACIONADAS

a) Transagoes e Saldos

As transacdes mercantis com a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, empresa ligada, referem-se a compra de gés natural e sdo rea-
lizadas de acordo com os limites de precos estabelecidos pelo mercado. Os valores das operagoes realizadas:

2011 2010
Saldo em aberto de fornecedor (passivo circulante) 56.470 54.273
Compras de gés natural - resultado — custo dos produtos 839.100 746.905

Em 31 de dezembro de 2011, o volume de compras de géas natural pela Companhia atingiu 1.402.563 mil m3/ano (2010, 1.342.610
mil m3/ano), que corresponde a 3.843 mil m3/dia (2010, 3.678 mil m3/dia).

b) Remuneracao dos administradores

A remuneracédo dos administradores em 2011 foi de R$ 1.479 mil (R$ 1.464 mil em 2010), ambas enquadradas na categoria de
“beneficios de curto prazo a empregados e a administradores”, que estdo apresentados na rubrica “Despesas Gerais e Administra-
tivas”, na demonstracdo do resultado consolidado.

NOTA 21. PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

Em conformidade com as disposi¢des contidas na Lei N2. 10.101/2000 e com a Politica de Participacéo nos Lucros e Resultados
aprovada pelo Conselho de Administragao, a Companhia estipulou o Programa de Participagédo nos Lucros e Resultados (PPLR)
para o exercicio 2011, documento este que foi aprovado pelo Conselho de Administragdo na ata da sua 1442 Reunido, e negociado
junto ao Sindicato dos Trabalhadores do Ramo Quimico e Petroleiro da Bahia. O valor provisionado para o exercicio de 2011 a titulo
de Participacéo nos Lucros e Resultados aos empregados e diretores foi de R$ 3.126 mil.

CONTINUA
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DIRETORES, CONSELHEIROS E ACIONISTAS da
COMPANHIA DE GAS DA BAHIA — BAHIAGAS
Salvador - BA

Examinamos as demonstragdes financeiras da COMPANHIA DE GAS DA BAHIA -
BAHIAGAS, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011
e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragcdo e adequada apre-
sentacao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contéabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstra-
coes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Companhia para plane-
jar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequacgéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela admi-
nistragdo, bem como a avaliagao da apresentacao das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstrages financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira

Salvador, 16 de fevereiro de 2012.

da COMPANHIA DE GAS DA BAHIA - BAHIAGAS em 31 de dezembro de 2011, o
resultado de suas operacoes e fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa “2b”, a Companhia, com base nas inter-
pretacdes técnicas do CPC 30 - Receitas e do CPC 17 - Contratos de Construcao,
tém efetuado registros em conta de “outras receitas operacionais” em contrapartida
de “outras despesas operacionais”, a titulo de proviséo de receitas e corresponden-
tes despesas, de valores idénticos, referentes a investimentos em obras de infraes-
trutura, que ao final da concessao poderéo ser indenizadas pelo poder concedente.
A respeito, cabe-nos destacar que embora divulgada a ocorréncia desses registros
contabeis, os mesmos nao produzem reflexos no resultado do exercicio, bem como
no patriménio liquido da Companhia.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacao é requerida pela
legislacéo societéaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suple-
mentar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opiniao, estad adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
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O Conselho Fiscal da Companhia de Gas da Bahia — Bahiagas, no exercicio de
suas atribuicdes legais e estatutarias, de acordo com o disposto no artigo 163, da
Lei 6.404/1976, examinou o relatério anual da administragdo, as demonstracoes
financeiras, as notas explicativas e o Relatério dos Auditores Independentes emi-
tido pela HLB Audilink & Cia, datado de 16 de fevereiro de 2012, apresentado sem
ressalvas, todos referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2011. Com base nos documentos examinados e nos esclarecimentos apresen-
tados pelos membros da administracao e tendo em conta, ainda, o parecer dos
Auditores Independentes, o Conselho Fiscal opina que os citados documentos
representam adequadamente a situacdo patrimonial e opina favoravelmente a
proposta da Administragdo relativa a destinagao do lucro do exercicio de 2011,
a serem submetidos a Assembléia Geral de Acionistas. Salvador 22 de margo
de 2012.
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